FICHE

INVESTISSEUR

QUATRIEME TRIMESTRE -
ANNEE FINANCIERE 2010
AU 31 DECEMBRE 2010

RECENTS DEVELOPPEMENTS

Croissance de 330 MW en 2010

— Acquisition de Fonds de
revenu Boralex énergie,
soit un portefeuille d’actifs
énergétique hydroélectrique
et thermique de 190 MW

— Mise en service de plus de
140 MW d’énergie éolienne
en 2010 au Canada et en

France

STRATEGIES DE

DEVELOPPEMENT

1500 MW en exploitation ou
sous contrat d’ici 2015

Part de capacité contractuelle
sera a plus de 85 % d'ici 2015
Concentration du développe-
ment dans les secteurs de
I’éolien et de 'hydroélectricité

BOR}\LEX

créatrice d’énergie

Boralex est une société productrice d’électricité vouée au développement et
a l’exploitation de sites de production d’énergie renouvelable totalisant une
puissance installée de 700 MW au Canada, dans le nord-est des Etats-Unis et
en France. De plus, Boralex est engagée, seule ou avec ses partenaires
européen et canadien, dans des projets énergétiques en développement
représentant environ 400 MW additionnels. Employant prés de 350
personnes, Boralex se distingue par son expertise diversifiée et sa solide
expérience dans trois secteurs de production d’énergie - éolienne,
hydroélectrique et thermique - et ajoutera un nouveau secteur a son porte-
feuille énergétique par la mise en service prochaine de son premier parc
solaire. Les actions et les débentures convertibles de Boralex se négocient a
la Bourse de Toronto sous le symbole BLX et BLX.db respectivement. Pour
de plus amples renseighements, visitez www.boralex.com ou www.sedar.com.

Profil Boralex

(Basé sur la contribution en MW)

‘ ACTUEL

TYPE DE PRODUCTION

‘ PRO FORMA'

ACTUEL ACTUEL
Eolien 36 % Canada 34 % M Valeur marchande
M Hydroélectricité 20 % Etats-Unis 41% 27 %

Résidus de bois 38% M France 25% Valeur contractuelle
M Gaz naturel 6% 73%

TYPE DE CONTRAT

)

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

PRO FORMA! PRO FORMA'
Eolien 52% Canada 46% M Valeur marchande
W Hydroélectricité 14 % Etats-Unis 30% 20%

Résidus de bois 28% M France 24 % Valeur contractuelle
M Gaz naturel 5% 80%
Solaire 1%

Diversification géographique et
sectorielle améliorées

' Pro forma inclut la réalisation des différents projets présentés dans la section Chemin de croissance de cette fiche investisseur.

Le chemin de la croissance

T2/1 2011-2012 2013 2014 2014 2015
700 MW EN France Europe Québec Québec Québec Québec 1945 MW
EXPLOITATION  Avignonet- Déploiement Seigneurie Seigneurie Témiscouata La Cote-de- PRO FORMA
Lauragais de Beaupré de Beaupré Beaupré
4,5 MW 45 MW 272 MW? 69 MW? 25 MW3 25 MW+#

Energie solaire

Energie éolienne Energie éolienne Energie éolienne Energie éolienne

2 Ces projets sont développés en partenariat avec GazMétro.
3 Ce projet est développé en partenariat avec la MRC de Témiscouata.
4 Ce projet est développé en partenariat avec la MRC de La Cote-de-Beaupré.

Energie éolienne



FaitS Sai"ants T4 2010 T4 2009 2010 2009
fl n a nciers Production (GWh) 1434 79,7 3774 2354
e e e Produits de lavente d'énergie 175 11,0 459 339
BAIIA 14,1 91 36,3 26,8
Hydroélectricité
Production (GWh) 2204 41,0 328,3 145,3
Produits de la vente d’énergie 18,1 2,9 26,2 10,3
BAIIA 144 1,7 18,9 5,5
Production (GWh) 310,8 3044 1236,9 1156,7
Produits de la vente d’énergie 24,2 27,0 1054 1234
BAIIA 1,9 94 23,5 40,0
Energie thermique - Gaz naturel
Production (GWh) 71,7 14,9 102,2 37,5
Produits de la vente d’énergie 13,3 52 254 17,2
BAITA 4,1 0,9 6,3 2,2
Données consolidées
Production (GWh) 746,3 4400  2044,8 1574,9
Produits de la vente d’énergie 73,0 46,1 202,9 184,8
BAIIA 30,2 12,0 64,0 57,3
T4 2010 Bénéfice net 0,5 14,7 23,1 24 4
Flux de trésorerie reliés aux activités 13,2 11,3 37.0 474
Finalisation de ’'acquisition de Bénéfice net par action
Fonds de revenu Boralex énergie (de base et dilué - en dollar) 0,01 0,39 0,61 0,65
(190 MW) Total des actifs 1233,3 663,8 1233,3 663,8
Mise en service de la phase IT Dette totale 513,8 2427 513,8 242,7
(50 MW) du site éolien de Convertible debentures 220,8 - 220,8 -
Thames River en Ontario Avoir des actionnaires 374,7 3471 374,7 3471
Mise en service de plus de 30 MW  Ratio : dette nette/
d’énergie éolienne en France Capitalisation totale 40,8 % 37,8 % 40,8 % 37.8%

CONDISERATIONS
IMPORTANTES
D’INVESTISSEMENT

Entierement vouée a ’énergie
renouvelable

Opérateur expérimenté des deux
coOtés de I'Atlantique avec de
multiples technologies propres
Profil de risque amélioré et
diversifié

Objectif de croissance - 1500 MW
Valeur attrayante — Faibles
multiples VE/BAIIA (8.8 x) et Prix/
Flux de trésorerie (5 x)

COURS DE L’ACTION (UN AN)

(a la cléture)

2% —

6%

04-01-2010

29-12-2010

POUR DE PLUS AMPLES RENSEIGNEMENTS

INFORMATION BOURSIERE
au 23 février 2010

Symbole boursier TSX
BLX

Indices principaux
S&P/TSX
Index de technologies propres

Cours de cléture ($CAN)
8,71%

Période de 52 semaines ($CAN)
7,28$ /10,74 $

Volume moyen quotidien
(moyenne de 90 jours de
transaction)

43 331

Actions en circulation (M$)
378

Capitalisation boursiére (M$)
329

Suivi d’analystes

BMO Capital Markets
Cormark Securities
Financiére Banque Nationale
Fraser Mackenzie

GMP Securities

Jacob Securities

Macquarie

RBC Capital Markets

Scotia Capital

Stonecap Securities

TD Newcrest

Valeurs Mobiliéres Desjardins
Versant Partners

DONNEES D’ENTREPRISE

Fin de lexercice
31 décembre

Résultats financiers T1 - 2011
11 mai 2011

Assemblée annuelle des
actionnaires
11 mai 2011

Agent de transfert

Service aux investisseurs
Computershare inc.
514-982-7555
1-800-564-6253
service@computershare.com

Jean-Frangois Thibodeau Vice-président et chef de la direction financiére 514-985-1348 jean-franc¢ois.thibodeau@boralex.com
Marc Jasmin Relations aux investisseurs 514-284-9868 marc.jasmin@boralex.com
Patricia Lemaire Directrice affaires publiques et communications 514-985-1353 patricia.lemaire@boralex.com

Boralex Inc.

772, rue Sherbrooke ouest
Montréal (Québec) H3A 1G1
514-985-9890 www.boralex.com



